
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ایران به تأمین مالی، تخصیص منابع و مدیریت نقدینگی ایفا  صنعت بانکداری در  محوری در  ارکان اصلی نظام مالی کشور، نقشی  از  عنوان یکی 
گذاران و فعالان بازار سرمایه نیز به منزله گذاران و نهادهای ناظر اهمیت دارد، بلکه برای سرمایهها نه تنها برای سیاستارزیابی عملکرد بانک  .کندمی

 . شودگذاری محسوب میهای مالی و سرمایهگیریابزاری کلیدی در تصمیم

ها در بازه زمانی های ماهانه بانکهای آن بر مبنای گزارششور تدوین شده و دادههای بورسی کاین گزارش با هدف بررسی و مقایسه عملکرد بانک
است ۱۲ شده  گردآوری  گذشته  مجموعه  .ماهه  مطالعه،  این  چارچوب  شاخصدر  از  سپردهای  بازار  از  سهم  شامل  عملیاتی  و  مالی  های های 

درآمسرمایه عملیاتی، ساختار  تراز  حاشیه سود بهرهدی )مشاع و غیرمشاع( و نسبتگذاری و تسهیلات اعطایی، وضعیت  ای و های سودآوری نظیر 
 . اندبازدهی تسهیلات مورد تحلیل قرار گرفته

ها را از منظر ساختار  های معنادار میان آنها ارائه دهد و تفاوتتمرکز اصلی این گزارش بر آن است که تصویری جامع و منسجم از وضعیت فعلی بانک
تر  ای مورد بررسی قرار گرفته تا بستر لازم برای تحلیل عمیقهای موجود با رویکردی مقایسهمنظور، داده  ه اینب   .ملیاتی برجسته سازدمالی و کارایی ع

بخش شوددر  فراهم  بعدی  می  .های  بتواند  انتظار  تحلیل  این  سرمایهعنوان  بهرود  و  بانکی  مدیران  پژوهشگران،  برای  معتبر  در  مرجعی  گذاران 
 .بهتر وضعیت رقابتی و ارزیابی عملکرد صنعت بانکداری مورد استفاده قرار گیرد شناخت

 

 

 

 

 

 



 

 

 گذاری و تسهیلات اعطایی های سرمایه سهم بانک ها از سپرده 

 .سهم همچنان در جایگاه نخست قرار دارد  درصد  ۲۵ها با  رهبر مطلق این بخش بوده و در بازار سپرده   سهم از بازار تسهیلات،درصد     ۴۰بانک ملت با  
را ایجاد کندتفاوت زیاد میزان تسهیلات و سپرده می نسبت بین تسهیلات و سپرده بانکدر  درحالیکه    .تواند ریسک نقدینگی بالاتری   های دیگر 

  ۱۸ها به ترتیب  در بازار تسهیلات فعال هستند و در بازار سپرده  درصد  ۱۳و    درصد  ۱۴های صادرات و تجارت نیز به ترتیب با  سهم  بانک   .استتر  پایین
در    درصد  ۴و    درصد  ۶های  های پاسارگاد و پارسیان با سهم بانک  .دهنده رقابت نزدیک در هر دو بخش است سهم دارند که نشان  درصد  ۱۷و    درصد
تری  های کوچکها همچون بانک سینا و خاورمیانه هم با سهمسایر بانک  .تری دارند ها وضعیت متعادلدر سپرده  درصد  ۷و    درصد  ۱۶لات و  تسهی

فعالیت میدر   دو بازار  بازار و سطح قابل توجه نسبت تسهیلات به سپرده، بیش  .کنندهر  سایر بانک  تربانک ملت به دلیل سهم بالای خود از  ها از 
ای برای تأمین تسهیلات، لزوم پایش مستمر بر  اتکای بالای بانک به منابع سپرده  .مند در کنترل این نسبت است نیازمند اعمال مدیریت دقیق و نظام

ف در مدیریت این شاخص بدیهی است هرگونه ضعف یا انحرا   .سازدمدیریت ریسک نقدینگی را دوچندان می  ،کارایی تخصیص منابع و رعایت الزامات
 . آوری آن در برابر نوسانات اقتصادی برجای گذارد تواند تبعات نامطلوبی بر پایداری مالی بانک، توان رقابتی در بازار و نیز میزان تابمی

 گذاری                                                 های سرمایه مانده سپرده                                                                                                       ها              مانده تسهیلات بانک 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 مقایسه بانک ها از منظر مانده سپرده سرمایه گذاری و تسهیلات  اعطایی 

تواند  ها میهای معناداری دارند که این تفاوتو مانده تسهیلات تفاوت  گذاریها از نظر ساختار مالی و عملکرد در زمینه مانده سپرده سرمایه بانک
نقدینگی، اعتبار و ریسک سیستم بانکی داشته باشد مقابل  .تأثیرات مستقیمی بر  تصویر  ها در زمینه مانده  به مقایسه عملکرد سالانه بانک  ،در 

های مختلف مالی و ویژه در حوزهبا مانده سپرده بالاتر به  یهایبانک  .رداخته شده است گذاری و مانده تسهیلات اعطایی سالانه پهای سرمایهسپرده
ها معمولًا در جذب منابع مالی و ایجاد تنوع این بانک .های عملیاتی هستندهای خود و کاهش ریسکگذاری، قادر به ارتقای کیفیت داراییسرمایه

 . شودها در بازار میهای مالی و افزایش قابلیت رقابت آنمنجر به بهبود شاخص کنند کهتر عمل میهایشان موفقدر سبد دارایی

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 



 

 

 

 ها  مقایسه تراز عملیاتی بانک 

تر از  طور قابل توجهی ترازی منفی و پایین هایی مانند پارسیان و تجارت بهها پرداخته شده است، بانکماهه بانک  12به بررسی تراز    ،در تصویر مقابل
فرآیند تخصیص تسهیلات  سایر بانک تواند منجر به کاهش  و می  استها دارند که این امر به دلیل ضعف در جذب منابع یا مشکلات ساختاری در 

هایی همچون ملت، پاسارگاد و اقتصاد نوین، سطح بالاتری از تراز عملیاتی  در مقابل، بانک  .ها در بازار شودگذاری و افت اعتبار این بانک بازده سرمایه 
 . ها است دارایی پورتفویسازی خش منابع و بهینههای پایدار، مدیریت اثربها در جذب سپردهاند؛ موضوعی که حاکی از کارایی بیشتر آنرا ثبت کرده

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 ها از منظر درآمد عملیاتی  مقایسه بانک 

ها از محل  عمده درآمد بانک  .درآمد کارمزد و درآمد مشاع  .شودها به دو بخش اصلی تقسیم میبا توجه به نمودار ارائه شده، درآمد عملیاتی بانک
   .دهدها را تشکیل میو بخش اصلی درآمد بسیاری از بانک  استهای مرتبط با آن و فعالیت ناشی از تسهیلات  اغلبدرآمد مشاع است که  

این    .نوع درآمد را کسب کند  توجهی از اینو توانسته سهم قابلاست  توجهی در زمینه درآمد کارمزد داشته  در این میان، بانک "تجارت" عملکرد قابل
 . های موفق این بانک در جذب درآمد از محل کارمزد و ارائه خدمات متنوع استدهنده استراتژیعملکرد مثبت نشان

بانک مقابل،  "پست  در  مانند  کارمزد  هایی  بخش  در  "پارسیان"  و  منفی  بانک"  نشاندرآمد  که  به  دارند  نیاز  و  حوزه  این  در  ضعف  بهبود دهنده 
های متفاوت در کسب دهنده استراتژیها در این دو بخش، نشانهای موجود در عملکرد بانکتفاوت  . های درآمدزایی در این بخش استاستراتژی

 . های مختلفی است که هر بانک با آن مواجه استدرآمد و چالش

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 Net Interest Spreadای  حاشیه سود بهره 

کنند و نرخ سودی که به  ها از تسهیلات خود دریافت می برابر است با تفاوت بین نرخ سودی که بانک Net Interest Spread ای بهره حاشیه سود  
حاشیه  تر،  به عبارت ساده  . ها( استشده )سپردهدهنده توانایی بانک در کسب سود از منابع جذباین شاخص نشان  .کنندگذاران پرداخت میسپرده

هرچه این نسبت بیشتر و  آورد  دست میها بههای مربوط به سپردهمیزان بازدهی است که بانک از تسهیلات خود پس از کسر هزینه  ایسود بهره 
دهنده کارایی بانک در مدیریت  این شاخص اهمیت زیادی دارد چرا که نشان .های بهره کسب کندباشد، بانک قادر است سود بیشتری از تفاوت نرخ

برعکس،    .برداری کند و سود مناسبی کسب کندخوبی بهرهشده بهحاشیه سود بالا به این معناست که بانک توانسته از منابع جذب  . ی استمنابع مال
 . ها باشدهای جذب سپردههای بهره یا هزینهدهنده عدم کارایی در مدیریت نرخحاشیه سود پایین یا منفی نشان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

  NII /Loan  ای به تسهیلات خالص بهره نسبت سود                                       

ای  سود خالص بهرهبه عبارت دیگر، این نسبت    .شده است   نسبت به کل حجم تسهیلات اعطا  تسهیلات بانک   سود خالص بهره نمایانگراین شاخص   
این نسبت بالا باشد، نشان.  کند گیری میاندازهبانک به ازای هر واحد تسهیلات را   تبدیل تسهیلات به سود است  دهندهاگر    . کارایی بالای بانک در 

ری داشته و در مقابل هایی همچون اقتصاد نوین، پست بانک و بانک سینا  با کیفیت بالاتری سودآو همانگونه که در نمودار مشخص است بانک
 . ترین عملکرد را داشته است بانک پارسیان ضعیف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 Interest speredو       NII/Loanها از منظر دو شاخص   مقایسه بانک 

به نمودار  میاین  بررسی  مالی  اصلی  معیار  دو  نظر  از  را  مختلف  بانک  چند  عملکرد  مفصل  بهره  . کنندطور  خالص  سود  به  نسبت   تسهیلاتای 
(NII/Loan) ایو اختلاف سود بهره (Interest Spread)  

در هر دو معیار را  درصد  6های بالای ویژه اینکه نسبتبه .پست بانک عملکرد بسیار خوبی در این دو شاخص دارند و  اقتصاد نوینهایی مانند بانک
ها با استفاده بهینه از  این بانک  .د از تسهیلات و مدیریت مؤثر نرخ بهره استها در ایجاد سوتوانایی آن  دهندهاند که نشانبه خود اختصاص داده

های منفی در هر دو شاخص عملکرد ضعیفی  در مقابل، بانک پارسیان با نسبت   .منابع و جذب سود از تسهیلات، در وضعیت مالی مطلوبی قرار دارند
  . است که به معنای عدم توانایی آن در استفاده از تسهیلات برای کسب سود است   درصد  6.61-این بانک     NII/Loanنسبت  .دهد از خود نشان می

ها های جذب سپردهضعف آن در مدیریت نرخ بهره و هزینه  دهندهاست که نشانطور قابل توجهی منفی  ای آن نیز بهعلاوه بر این، اختلاف سود بهره
   .است

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 گیری نتیجه 

تحلیل نشان  این  مجموع،  بانک تفاوت   دهندهدر  عملکرد  در  نرخهای چشمگیر  مدیریت  کسب سود و  برای  تسهیلات  از  لحاظ استفاده  از  استها  که  بانک  .های بهره  هایی 
هایی مثل پارسیان با  که بانک در حالی   .کنندرسد در مدیریت منابع کارآمدتر عمل می ویژه در دو شاخص اصلی، عملکرد بهتری دارند و به نظر می های بالاتری دارند، به نسبت

 . های مالی خود دارند عملکرد ضعیف در هر دو شاخص نیاز به بازنگری و بهبود در استراتژی 

صورت بر  بانک رسی  مالی  دوره  های  در  بورسی  می   ۱۲های  نشان  گذشته  بانک ماهه  این  سودآوری  ساختار  که  از  دهد  ناشی  )عمدتاً  مشاع  درآمدهای  اصلی  مؤلفه  دو  بر  ها 
   . ها( و درآمدهای غیرمشاع )کارمزد خدمات بانکی و سایر درآمدهای عملیاتی( استوار استگذاری تسهیلات اعطایی و سرمایه

این    .های بورسی است تسهیلات اعطایی(، همچنان رهبر مطلق شبکه بانک   درصد   ۴۰گذاری( و مصارف ) های سرمایهسپرده   درصد  ۲۵انک ملت با سهمی معنادار از منابع ) ب
نقطه تمایز تجارت، اتکای    .ملیاتی در رتبه دوم قرار داردهزار میلیارد ریال سود ع  ۵۲۰بانک تجارت با حدود    .هزار میلیارد ریال سود عملیاتی گزارش کرده است  ۱,۰۷۷بانک بیش از  

   . هزار میلیارد ریال درآمد کارمزدی، در صدر بازار خدمات بانکی ایستاده است ۲۳۱که با کسب بیش از طوری بیشتر به درآمدهای غیرمشاع است؛ به

تسهیلات( جایگاه قابل توجهی    درصد  ۱۴ها( و مصارف )سپرده   درصد  ۱۸بانک صادرات از منظر حجم منابع )  .های صادرات، پاسارگاد و پارسیان نیز در رده میانی قرار دارندبانک 
ها ناشی از درآمدهای  پاسارگاد و پارسیان نیز سهمی مشابه در تسهیلات دارند اما بخش عمده سود آن   .دارد، اما به دلیل هزینه بالای منابع، حاشیه سود منفی ثبت کرده است

 . ها شده استمحصولی در این بانک است و ضعف در حوزه کارمزدی موجب افزایش ریسک وابستگی به درآمد تک مشاع 

مقابل، بانک  دارند، اما سودآوری آن های کوچک در  بازار  از  محل عملیات واقعی بانکی حاصل شده و کیفیت بالاتری در تری وجود دارند که هرچند سهم ناچیزی  ها عمدتاً از 
 . عملیاتی دارندوری آسود

، کارآمدی بالایی در استفاده از منابع نشان  درصد  ۶.۹ای  و حاشیه سود بهره   درصد  ۲۱اقتصاد نوین )ونوین(: با بازده تسهیلات بیش از   اند از: نمونه شاخص این گروه عبارت   3 
بانک درصد   ۷.۹ای  و حاشیه سود بهره   درصد   ۱۹سینا: با بازده تسهیلات نزدیک     .دهدمی  از بسیاری از  نظر کیفیت سود در سطحی بالاتر  پست بانک:   .های بزرگ قرار دارد، از 

 . را ثبت کرده است( درصد ۸ای کل صنعت )، بالاترین حاشیه سود بهره ( درصد ۲.۹واسطه هزینه جذب سپرده بسیار پایین )به

کنند اما بخشی از آن  های بزرگ مانند ملت و صادرات که از نظر مقیاس، سودهای کلان تولید می بانک  متمایز از صنعت بانکی ایران ترسیم کرد: توان دو تصویر  طورکلی، می به
ینا و پست بانک که با وجود سهم  تر اما کارآمدتر مانند اقتصاد نوین، سهای کوچکبانک   . متکی بر سود غیرعملیاتی ناشی از تسعیر ارز است و حاشیه سود واقعی پایینی دارند

 کنندتر و پایدارتر ایجاد می محدود در بازار، سودی با کیفیت 

 



 

 

 بیانیه سلب مسئولیت:  

اطلاعات و  گذاری قرار گیرد.  گیری و سرمایه تنهایی مبنای تصمیم اطلاعات ارائه شده در این تحلیل صرفاً ایده و نظر تحلیلگران سبدگردان ویستا است و نباید به 
 روزرسانی آنها متوجه شرکت سبدگردان ویستا نخواهد بود. مفروضات این گزارش ممکن است در هر لحظه تغییر کند، بنابراین مسئولیتی از بابت به 

 

 


