
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 سازان  معرفی شرکت تولیدی چدن 

 

کرد. ظرفیت    شروع همان سال فعالیت عملیاتی خود را  در  در اصفهان به ثبت رسید و    ۱۳۶۱سازان )سهامی عام( در سال  شرکت تولیدی چدن 
سال است.  ۱۹,۵۰۰اسمی تولید این شرکت   بسیاری از   تن غلتک در  کلیدی نورد در  محسوب  های تولید محصولات فولادی  پروسه غلتک ابزار 

فرآیند    اشاره کرد. صنایع تولید کاغذ، صنایع غذایی و صنایع لاستیک  تولید ورق و مقاطع فولادی و خردایش،توان به برای مثال می  که شودمی 
ج  مین  أ ت ( و فروآلیاژها )  کشور  داخل    درمین  أتولید شرکت با خرید مواد اولیه ضایعات فلزی ) ت  شود و با طی  می ( شروع   از کشور  از داخل و خار

گروه  در حال حاضر    خواهد شد. های نورد آماده  تحویل غلتک  صورت به    ، محصول نهایی ماشین کاریو    عملیات حرارتی ،  ریخته گری   هایفرآیند
سهامی عام(، شرکت غلتک سازان  عنوان یک هلدینگ صنعتی در قالب چهار شرکت اصلی شرکت تولیدی چدن سازان )سازان به صنعتی چدن 

و    ی درصد  100  -درصد مالکیت    با(، شرکت سنگین صنعت کوهپایه )سهامی خاص  یدرصد  56.7درصد مالکیت    باسپاهان )سهامی عام    )
      است. ( در حال فعالیت  یدرصد 55درصد مالکیت   باشرکت نواندیشان صنعت فولاد )سهامی خاص 

   

 

 

 

 

    



 

 

درصد ) سال    6طی چند سال اخیر سهم فروش صادارتی شرکت از  .  گیردصورت می   بازار داخل در  سازان  تولیدی چدن عمده فروش شرکت   •
 . افزایش پیدا کرده است  1404فصل اول سال  در ، درصد   27( به   1400

)به مبلغ    ریال  به ازای هر تن است  ۷۵۲,۳۱۳,۵۹۲غلتک با نرخ    تن موجودی   ۳,۹۵۰، شرکت دارای  ۱۴۰۴ماهه منتهی به سال  در پایان سه   •
      .شود محاسبه می   ریال   ۲۴۴سهم معادل  ، که سود موجودی به ازای هر  میلیارد ریال( 2،970

  روش نرخ ف خرین  آبرابر با    1404ماهه منتهی به    9نرخ فروش غلتک برای دوره  است.    درصد نرخ فروش شمش   77نرخ خرید ضایعات فلزی   •
نرخ دلار صادراتی  .  با توجه به رشد نرخ دلار پیش بینی شده است  1405ماه سال جاری و نرخ فروش غلتک برای سال    شهریور شرکت در  

بینی، نرخ دلار سنا در نظر گرفته شده است. همچنین برای های پیش های اخیر نزدیک به نرخ دلار سنا بوده و برای دوره شرکت طی سال 
  . دلاری در نظر گرفته شده است  420تومان و شمش  73،000نرخ خرید شمش با فرض دلار نیما  1404تهی به ماهه من  9دوره 

       
با    1404هزینه مالی برای دوره نه ماهه منتهی به سال   • نظر گرفته شده    میلیارد ریال   1،050برابر  ) طبق اخرین پیش بینی شرکت ( در 

 . است. برای سال های آتی درصدی از مبلغ فروش در نظر گرفته شده است
میلیارد ریال    4،600و    3،300به ترتیب برابر با    1405و    1404های شرکت اصلی  برای سال  سود شرکت غلتک سازان سپاهان از زیر مجموعه   •

    .درصد سهم شرکت اصلی در نظر گرفته شده است  46ا فرض تقسیم سود همچنین ب   .برآورد شده است 
 .های مستقیم محاسبه شده است قانون مالیات  ۱۴۳با رعایت ماده    نیز مالیات شرکت  •
  یگذاره ی سرما  نیصنعت فولاد در حال اجرا است، به عنوان اول  شان ی انارک که توسط شرکت نواند  ی مگاوات   ۱۰  یدی خورش  روگاهیپروژه ن  •

شده است. با توجه به مشکلات    ی و پاک در منطقه انارک طراح  داری پا  یانرژ   ن یتأم  یبرا  ر، ی دپذی تجد  یهایسازان در حوزه انرژ چدن   نگی هلد
خواهد کرد. تا    جادی ا دی جد یشغل  یهارق کامل، فرصت ب   نیعلاوه بر تأم روگاه،ین  نیاز ا  ی بردارمنطقه، بهره  نی در ا رقب  یکمبود و قطع 

  ۱۴۰۴سال  انی پروژه تا پا  لیدرصد بوده است. تکم  ۹۵آن    شرفت ی شده و پ  نهیپروژه هز  یتومان برا  اردیلیم  ۲۰۳، حدود  ۱۴۰۳سال   انی پا
  . شود ی م  ینیب ش یپ 



 

 

 

 

 بینی سود:  پیش 

  

 Q1 - 1404 1403 شرح )میلیارد تومان( 
1404 - Q9 

 کارشناسی 
1404 - 
 کارشناسی 

1405 - 
 کارشناسی 

 3,002 1,959 1,636 323 1,610 فروش 

 %36 %39 %37 %49 %44 حاشیه سود ناخالص 

 741 515 404 111 607 سود عملیاتی  

 %25 %26 %25 %34 %38 حاشیه سود عملیاتی

 600 424 351 72 628 سود خالص 

 %20 %22 %21 %22 %39 حاشیه سود خالص 

 1,700 1,700 1,700 1,700 1,700 سرمایه 

 35 25 21 4 37 تومان  -سود هر سهم   

       

 دوره محاسبه شده است.  انی پا ی بدون در نظر گرفتن سود موجود یکارشناس   یهاسود سال  - * 

 

 



 

 

 مفروضات:  

 

9 -کارشناسی  - 1404 مفروضات   کارشناسی 1405 

  1,064,000  760,000 ریا  -نرخ دلار سنا  

  10,500  8,100 تن -مقدار تولید و فروش  

  2,370  2,370 دلار/تن   -نرخ فروش غلتک  

  420  420 دلار/تن  - قیمت شمش 

 %40 %35 نرخ تورم 

 %40 %35 حقوق و دستمزد 

 

 تحلیل حساسیت:  

 

 

 

 

 

 1404تحلیل حساسیت سود هر سهم  )تومان( برای سال 
 تومان -نرخ دلار 

76,000  80,000  84,000  88,000  

 تن -مقدار تولید و فروش  

8,100  25  28  35  46  

9,000  51  55  62  74  

9,900  88  92  101  114  

10,800  140  145  156  171  



 

 

 بیانیه سلب مسئولیت:  

قرار  گذاری  و سرمایه   گیری تنهایی مبنای تصمیم و نباید به   است   سبدگردان ویستاهای ارائه شده در این تحلیل صرفاً ایده و نظر تحلیلگران  بینی پیش 

روزرسانی آنها متوجه شرکت سبدگردان  . اطلاعات و مفروضات این گزارش ممکن است در هر لحظه تغییر کند، بنابراین مسئولیتی از بابت به گیرد 

 . نخواهد بود ویستا  

 


